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Last price :Rp 364 Support :Rp 356
Target price :Rp 472 Resistance :Rp 374
Entry point : Rp 356-Rp 368

Stop loss :Rp 354

9[{! opcroTnd Anak usaha pertamina yakni Elnusa Tbk (ELSA) yang bergerak dibidang bidang jasa, perdagangan, per-
tambangan, pembangunan dan perindustrian migas, sebulan terakhir mengalami penguatan sebesar 6,43%. Pada
perdagangan kemarin (31/01/19), ELSA berhasil menguat 1,68% menjadi Rp364/lembar. Sepanjang tahun 2018 harga
saham ELSA mengalami pelemahan sebesar 7,53% (ytd). Kami melihat saat ini pergerakan minyak dunia sudah di level
yang cukup rendah yakni di level US$54,02/barel (WTI) dan US$61,12/barel (Brent) pada 31/01/19, sehingga berpe-
luang rebound dalam jangka menengah apalagi OPEC dan Non-OPEC sepakat untuk memangkas 1,2 juta barel/hari un-
tuk 6 bulan pertama di 2019. Secara kinerja keuangan kuartal 3 2018 (9M18), ELSA mencatatkan kinerja yang positif.
Pendapatan bersih 9M18 ELSA tumbuh 39,65% menjadi Rp4,63 triliun, sebelumnya 9M17 sebesar Rp3,32 triliun. Per-
tumbuhan pendapatan bersih 9M18 lebih baik dibandingkan 9M17 (tumbuh 31,61%). Laba bersih 9M18 ELSA tumbuh
157,94% menjadi Rp220,80 miliar, sebelumnya 9M17 sebesar Rp85,60 miliar. Pertumbuhan laba bersih 9M18 lebih baik
dibandingkan 9M17, karena pada 9M17 justru mengalami penurunan 51,88%. Perolehan laba bersih ELSA 9M18 men-
cerminkan 73,6% dari total target tahun 2018 sebesar Rp300 miliar atau tumbuh 21,39% year on year (yoy) dari re-
alisasi tahun 2017 sejumlah Rp247,14 miliar. EPS 2018 berpeluang mencapai Rp52,39. Harga sahamnya berpeluang
ditransaksikan dengan PE 9x (E/19) dengan harga Rp472/lembar. Artinya dari harga saat ini di level Rp364/lembar, ada
ruang penguatan 29,67%.
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Last price :Rp 2290 Support :Rp 2260
Target price :Rp 3100 Resistance : Rp 2400
Entry point :Rp 2210-Rp 2330

Stop loss :Rp 2210

Ow! ! HHCcnmHNNNY Pergerakan saham Erajaya Swasembada Thk (ERAA) tahun 2018 terbilang moncer terbukti berhasil
menguat 199,32% (ytd) sesuai dengan perkembangan bisnis perseroan yang terus mengalami sustainable growth. Pada
30/07/2018 harga saham ERAA sempat membentuk new high di level Rp3.400/lembar, kemudian sejak saat itu berubah
menjadi down trend dan mencapai level terendah pada 5/11/2018 di level Rp1.435/lembar. Pada perdagangan kemarin
(31/01/19) ERAA menguat 0,44% menjadi Rp2.290/lembar. Sepanjang kuartal 3 2018 (9M18), ERAA mampu terus tum-
buh ditengah ketidakpastian global. Pendapatan bersih perseroan di 9M18 mencapai Rp25,33 triliun atau tumbuh 52%
(yoy) dari periode yang sama tahun lalu Rp16,65 triliun pada 9M17. Laba kotor naik 54,96% menjadi Rp2,34 triliun
9M18, sebelumnya sebesar Rp1,51 triliun 9M17. Setelah dikurangi biaya operasional, pajak dan lain-lain, laba bersih
ERAA pada 9M18 mencapai Rp636,50 miliar atau naik 185,84% dari periode sebelumnya yang hanya sebesar Rp222,67
miliar. Namun proyeksi pendapatan bersih tahun 2018 kami turunkan menjadi Rp36,05 triliun dari sebelumnya Rp37,98
triliun. Pencapaian pendapatan bersih 9M18 baru mencerminkan 70% terhadap target laba bersih tahun 2018 Rp36
triliun atau tumbuh 49% dari 2017 sebesar Rp24,23 triliun. Sedangkan laba bersih tahun 2018 kami turunkan targetnya
menjadi Rp901,16 miliar dari proyeksi sebelumnya Rp964,77 miliar. EPS 2018 diperkirakan menjadi Rp310,74 turun dari
proyeksi sebelumnya Rp332,68. Harga sahamnya berpeluang ditransaksikan dengan PE 10x (E/19) atau mencapai
Rp3.100/lembar. Dari harga saat ini di Rp2.500/lembar, ada ruang penguatan 35,37%.
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Corporate Action

EMITEN

HARGA
DEVIDEN

CuM
DEVIDEN

RECORDING
DATE

PEMBAYARAN
DEVIDEN

KETERANGAN

XISB IDR 1,92 17/01/19 21/01/19 24/01/19 Div Int TB 2018
GEMS USD 0,00255 28/12/18 03/01/19 10/01/19 Div Int TB 2018
BRPT US$ 0,00097 14/12/18 18/12/18 21/12/18 Div Int TB 2018
BBCA 85,00 30/11/18 4/12/18 21/12/18 Div Int TB 2018
AMRT 3,60 3/12/18 5/12/18 14/12/18 Div Int TB 2018
ADRO US$ 0,00235 26/12/18 02/12/18 15/01/19 Div Int TB 2018
SPTO 20 16/11/18 22/11/18 12/12/18 Div Int TB 2018
MAYA 35,00 16/11/18 22/11/18 13/12/18 Div Int TB 2018
MERK 3260,00 13/12/18 18/12/18 28/12/18 Div Int TB 2018
JTPE 15 18/12/18 20/12/18 08/01/19 Div Int TB 2018

RIGHT

RASIO

KMTR

New : Old
2000 : 13.969

Rp 530

JADWAL KETERANGAN
24/01/2019 Cum Date
25/01/2019 Ex Date
28/01/2019 Recording Date

30/01/2019-06/02/19

Trading Date

30/01/2019-06/02/19

Subscription Date
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C FAC Sekuritas

Membor or Toa IndonE'S-ia Eroex Fachziges

Panin Bank Centre
4" Floor JI. Jend. Sudirman No. 1
Jakarta 10270, Indonesia

Phone . +62 21 727 99888

Fax . +62 21 571 0895

Web - www.facsekuritas.co.id
E-mail . cs@facsekuritas.co.id

fac channel fac.sekuritasindonesia

KANTOR CABANG

Taman Palem Lestari : Yogyakarta :
Taman Palem Lestari Blok B 17 8 JI. Tegalpanggung No. 20A
Jakarta Barat 11730 D.l Yogyakarta 55212
Phone : +62 21 5595 3775 Phone: +62 274 - 557 559

Aceh :
KP BEI Aceh
JI. Tengku Imeum Leung Bata No. 84
Telp : 0651-35101

Makassar :
JI. Gunung Bawakareng No. 71
Makassar 90157
Phone : +62 411 361 3122

Jambi :
Kantor Perwakilan BEI Jambi
JI. Kolonel Abunjani No. 11A dan 11B
Jambi 36129
Phone : +62 741 591 1819

Surabaya :
KP BEI Jawa Timur
JI. Taman Ade Irma Suryani (TAIS) Nasution No. 21
Telp : 031-5340888

Bengkulu :
KP BEI Bengkulu
JI. Jend. Sudirman No. 219B, Pintu Batu, Teluk Segara
Telp : 0736 - 7313449

GALERI INVESTASI

Aceh :

Jambi :

Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
IAIN Sultan Thaha Saifuddin Fakultas Ekonomi & Bisnis Islam
JI. Arif Rahman Hakim No. 01, Telanaipura, Jambi 36363
Telp : 0741-584118

Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
1Al Almuslim Aceh Fakultas Ekonomi & Bisnis Islam
JI. Banda Aceh - Medan, Simpang Paya Lipah,Bieureun,
Aceh 24261

Padang :
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
UPI YPTK Padang
JI. Raya Lubuk Begalung, Padang 25145
Telp : 0751-776666

Sampit :
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
Universitas Darwan Ali Sampit
JI. Batu Berlian No. 10, Kayu Putih, Kalimantan Tengah 74322
Phone : +62 531 33342

Disclaimer : Laporan ini dibuat dari opini analis hanya sebagai informasi untuk membantu investor dalam memahami

pasar saham

Indonesia dan bukan ditujukan untuk memberikan rekomendasi kepada siapa pun untuk membeli atau

menjual suatu efek tertentu. Informasi yang ada pada laporan ini diambil dari sumber yang dianggap bisa dipercaya.
Namun demikian PT. FAC Sekuritas tidak menjamin dan bertanggung jawab atas kebenaran dan keakuratan dari infor-

masi dan pendapat yang ada pada laporan ini.
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GALERI INVESTASI

Makassar : Yogyakarta :
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI) Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
STIE Nobel Indonesia Universitas Muhammadiyah Yogyakarta
JI. Sultan Alauddin No.212, Mangasa, Sulawesi Selatan 90231 JI. Lingkar Selatan, Bantul, Daerah Istimewa Yogyakarta
Telp : 0411-887978 55183
Yogyakarta : Surakarta :
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI) Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
Universitas Sarjanawiyata Yogyakarta Universitas Muhammadiyah Surakarta
JI. Kusumanegara 121, Daerah Istimewa Yogyakarta 55165 JI. A. Yani Tromol Pos 1, Kartasura, Jawa Tengah 57162
Telp : 0274-557455 Telp : 0271-717417
Bengkulu : Surakarta :
Galeri Investasi Syariah Bursa Efek Indonesia (GIS BEI) Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
Institut Agama Islam Negeri Bengkulu STIE St. Pignatelli
JI. Raden Fatah, Pagar Dewa, Selebar, Bengkulu 65144 JI. Duwet 1 Karangasem, Surakarta, Jawa Tengah 57145

Telp : 0271- 743211

Yogyakarta : Pekalongan :
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI) STIE Muhammadiyah Pekalongan
Fakultas Hukum Universitas Islam Indonesia JI. KH Mohamad Mansyur No.2, Bendan, Pekalongan Barat
JI. Taman Siswa No. 158, Mergangsan, Wirogunan, DIY 55151 Kota Pekalongan, Jawa Tengah 51119
Telp : 0274 - 379178 Telp : 0285 - 431130
Jambi : Makassar :
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI) Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
STAI Muara Bulian Politeknik Negeri Ujung Pandang
JI. Gajah Mada, Muara Bulian, Batang Hari, Jambi 36612 JI. Perintis Kemerdekaan Km. 10, Sulawesi Selatan 90245
Telp : 0743 — 21749 Telp : 0411 - 585365
Banjarmasin : Kudus :
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI) Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
STMIK Banjarmasin Universitas Muria Kudus
JI. Pangeran Hidayatullah Banjarmasin, Kalimantan Selatan 70122 JI. Lingkar Utara, Gondangmanis, Jawa Tengah 59327
Telp : 0511- 4315530 Telp : 0291 - 438229
Jambi : Samarinda :
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI) Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
IAIN Kerinci Universitas Mulawarman
JI. Kapten Muradi, Kecamatan Sungai Liuk, Jambi 37112 JI. Kuaro, gunung Kelua, Samarinda, Kalimantan Timur 75119

Telp : 0748- 21065

Samarinda: Nganjuk :
Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI) Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
Institut Agama Islam Negeri Samarinda Sekolah Tinggi llmu Ekonomi (STIE) Nganjuk
JI. H.A.M Rifaddin, Harapan Baru, Kalimantan Timur 75251 JI. Abdul Rahman Saleh No.21 Nganjuk, Jawa Timur 64411
Wonosobo :

Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia (GIBEI)
FE Universitas Sains Al-Quran
JI. KH. Hasyim Asy'ari Km.03, Kalibeber Mojotengah 56351
Telp : 0286 - 3399204

Disclaimer : Laporan ini dibuat dari opini analis hanya sebagai informasi untuk membantu investor dalam memahami
pasar saham Indonesia dan bukan ditujukan untuk memberikan rekomendasi kepada siapa pun untuk membeli atau
menjual suatu efek tertentu. Informasi yang ada pada laporan ini diambil dari sumber yang dianggap bisa dipercaya.
Namun demikian PT. FAC Sekuritas tidak menjamin dan bertanggung jawab atas kebenaran dan keakuratan dari infor-
masi dan pendapat yang ada pada laporan ini.



